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De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, se ha designado, a Alvarez & Marsal México, S.C. (A&M), como valuador
independiente del Fideicomiso.

El equipo de A&M tiene una amplia experiencia trabajando en el sector de Energía. La firma ha realizado diversos servicios de
asesoría financiera a nivel global.

El valuador independiente, Alvarez & Marsal, cuenta con un equipo de 5 personas responsables del proceso de valuación de los
activos del portafolio, en el cual una persona realiza la valuación de un activo mientras otra valida que esté bien hecha.

El equipo de valuación estará sujeto a rotación de personal de manera anual.

Las valuaciones independientes trimestrales, cumplirán con las Normas Internaciones de Información Financiera (NIIF), en
específico la NIIF 13 llamada “Medición de Valor Razonable” y lo establecido en la Circular CONSAR 21-5, así como las
Directrices Internacionales de Valoración de Capital Privado y Capital de Riesgo (“IPEV”) por sus siglas en inglés y lo
establecido en el Consejo Internacional de Normas de Valoración (“IVSC”) por sus siglas en inglés.

A&M aporta un valor añadido sustancial a cualquier situación compleja:

Liderazgo
 
Concentrar los recursos en cada fase del proceso de entrega
Crear consenso en torno a soluciones creíbles y ejecutables
Compromiso y colaboración con su organización
 
Profundidad en recursos Senior
 
Alcance global
Ejecutivos traídos de la industria y firmas de servicios profesionales
La mayoría de nuestros profesionales tienen extensa experiencia operativa y en consejos (Nivel director y superior)
 
Gestión de la Complejidad
 
Experiencia demostrada en la gestión de situaciones complejas y de alto nivel
Cumplimiento mediante liderazgo y ejecución garantizados
Desarrollo de opciones financieras estratégicas y corporativas en cooperación con la dirección para apoyar el plan de negocio
 
Herencia operativa
 
Más de 30 años de experiencia operacional
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Acercamiento probado y basado en hechos
Habilidad de proveer ejecutivos con experiencia en roles interinos para implementaciones rápidas
 
Velocidad, Ejecución y Acción
 
Enfoque en entregar resultados rápidos con un enfoque en mejorar los resultados financieros del negocio
Coordinación de objetivos de corto y mediano plazo y planes creíbles con hitos alcanzables
 
Orientación a resultados financieros
 
Entendimiento preciso de lo que pueden ser implementado en un entorno complejo
Fuerte enfoque en la mejora de resultados financieros
Capacidad de alcanzar la transformación del negocio con velocidad de restructura
 

 Cambio de Metodología de Valuación

Derivado de una solicitud de las Afores para reportar un valor más preciso de sus inversiones en portafolios de CKDs a los
inversionistas, durante el segundo trimestre de 2024 A&M implementó un cambio en la metodología de valuación de los
activos de Ainda. Este cambio consiste en pasar de un enfoque de valuación Hold to Maturity (“HTM“) a un enfoque de
valuación con salida, el cual considera tanto los flujos proyectados como el valor de venta del activo en un periodo
predeterminado. Este nuevo enfoque permite descontar del valor del portafolio los gastos generales, otros gastos y el carry
pagado al administrador una vez concluidas todas las inversiones.

A la fecha del presente reporte del fideicomiso, la emisora no mantiene una política de rotación en la contratación de los
servicios de valuación.

Al 30 de junio de 2025 y 2024, el precio de los Certificados Bursátiles de la serie A reportado por el valuador Independiente
fue de $ 1.2186 y $ 1.2935, respectivamente. Se incluye el reporte con el consentimiento del mismo.

Al 30 de junio de 2025 y 2024, el precio de los Certificados Bursátiles de la serie B-1-1 reportado por el valuador
Independiente fue de $ 105,001.6383 y $ 135,478.3474, respectivamente. Se incluye el reporte con el consentimiento del
mismo.
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